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Concluso 'aumento di capitale, via libera alla fusione .

Lloyds-Hbos, lo Stato al 43%

LONDRA. Dal nostro corrispondente

w# Hbos, uno dei titoli che han-
no fatto da indicatore della crisi
del credito nel Regno Unito, sara
sospeso domani dal listino della
BorsadiLondra, ultimo passo del-
la fusione con Lloyds tsb. Daieri
il Tesoro inglese &, infatti, diven-
tato primo azionista con il 43% di
Lloyds Group, colosso che con-
trollera il 282 dei mutui del Re-
gno e un terzo dei conti correnti.
Il debutto in Borsa éfissato per lu-
nedi. Lo Stato ha sottoscritto il
09% dei nuovi titoli in offerta do-
po l'atteso rifiuto degli azionisti,
indisponibili a pagare un prezzo
(113,6 pence per Hbos e 173.3 per
Lloyds tsb) molto superiore a
quello del mercato. Entrambi i ti-
toliierihanno messo asegno buo-
ni guadagni (pitt 5.4% Hbos, pil
7% Lloyds) restando comunque

molto al di sotto dell'offerta. Al
termine dell’operazione, lamano
pubblica controllava il 58% di
Hbos ¢ il 30% di Lloyds che equi-
varr3, come detto, al 43% del nuo-
vo gruppo. Un’operazione che
consolida ulteriormente lo Stato

ILRETROSCENA
L'operazione é stata
contestata a lungo dal fondo
pensione della banca

che ha deciso pero di

non fare ricorso alla giustizia

nel sistema bancario inglese. Il
Tesoro & proprietario di Nor-
thernRock la primabanca che fe-
ce pensare alla crisi del credito
nel Regno di Elisabetta, della so-

cietd di mutui immobiliari Bra-
dford Bingley e del 58¢ di Royal
BankofScotland. Operazioni ma-
turate grazie al piano Brown vara-
toinottobre e divenuto, difatto, il
modellodiriferimento occidenta-
le per fronteggiare il crollo inne-
scato dallabollaimmobiliare.
Conlanascitadi Lloyds Group
siconclude una vicenda piticom-
plessa delle altre. La fusione per
poter nascere ha avuto bisogno,
ieri, del via libera della corte di
Edimburgo che ha superato le
obiezioni di alcuni azionisti. Non
solo. Il neonato gruppo viola le
norme sulla concorrenza e i due
istituti hanno dovuto ottenere un
"via libera" speciale per aggirare
I'antitrust.L'operazione & statain-
fine a lungo contestata dal Fondo
pensioni di Hbos che ha temuto
di non poter contare su garanzie

adeguate. Lloyds Group in altre
parole non offriva-secondoisot-
toscrittori del fondo Hbos - la
stessa tutela e le stesse condizio-
ni esistenti prima della fusione.

La querelle s'¢ trascinata per
settimane e ha rischiato di finire,
anch’essa, davanti alla magistra-
tura scozzese, una mossa che
avrebbe fatto slittare molto in
avantilafusione. Il fondo nei gior-
ni scorsi ha deciso di evitare il ri-
corso alla giustizia, restando con
unadiscreta, inevitabileincertez-
za sul grado di tutela di Lloyds
Group. Non ha rinunciato, inve-
ce,aun’operazione di due diligen-
ce sulla gestione da parte di
Hbos. La studio ordinato impe-
gnerd commercialisti ed analisti
per qualche mese ancora.

Anche per questosimoltiplica-
no le voci di un possibile, prossi-
moritorno sulmercato delneona-
togruppo bancario per raccoglie-
realtricapitali, Passaggio inevita-
bile per riprendere a concedere
quei finanziamenti che I'econo-
miainglese richiede.

L.Mais.




