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= La propensione al rischio
degli investitori & profonda-
mente cambiata a seguito
della crisi finanziaria al pun-
to che si preferisce fare la
fila per sottoscrivere i Bot, il
cui rendimento netto & ormai
prossimo allo zero, piuttosto
che rischiare con le azioni o
con i fondi azionari e bilan-
ciati.

m Ci sono tuttavia dei gestori
che hanno saputo accumu-
lare una lunga esperienza,
gia prima dello scoppio di
guesta congiuntura negativa,
nell'ambito della gestione a
ritomo assoluto e che quindi
sono potenzialmente in grado
di puntare a un rendimento
positivo in qualsiasi scenario
di mercato.

W Investire ne ha selezionati
sei tra i pit brillanti che sono
alla guida di prodotti caratte-

dI renien - o i
fondo CMIG Multi assets glo-
bal di Clerical Medical, Avi-

Julius Baer Absolute Return
Bond Fund Plus, Schroder
ISF European Allocation, PF
(Lux) Absolute Retum Global
Diversified diPictete Invesco
absolute refurn bond.

m Tra le attuali opportunita
ricercate con maggiore in-
sistenza da questi gestori,
spiccano le obbligazioni
societarie di buona qualita
(investment grade), le ob-
bligazioni convertibili, ma
anche alcune scommesse
valutarie, alcune puntate
sulle materie prime e su se-
lezionate azioni.
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UELLI CHE HANNO
UADAGNATO

m di Fabio Sansone

La crisi dei mercati finanziari,
che ha fatto addirittura sfiorare
nello scorso autunno il blackout del
sistema, ha modificato la propen-
sione al rischio degli investitori. |
quali, infatti, sono ora poco dispo-
sti a osare in Borsa e preferiscono
accontentarsi di realizzare i pochi e,
fino a un certo punto, sicuri interes-
si dei Bot, sebbene il rendimento
netto sia ormai prossimo allo zero.
Ma esistono dei gestori che, anche
prima di questa crisi, hanno matu-
rato un’esperienza sul campo tale
da essere in grado di offrire un ren-
dimento positivo in qualsiasi sce-
nario. Sono i gestori absolute re-
turn e, piu in particolare, quelli che
privilegiano gli strumenti e le stra-
tegie nell’'ambito del reddito fisso,
delle valute e delle materie prime.
Investire ne ha selezionati sei tra i
pit capaci chiedendo loro di rac-
contarci quali siano le caratteristi-
che dei loro prodotti, quali obiettivi
rincorrano in termini di rendimento
e volatilita e quali scelte di portafo-
glio stiano facendo attualmente.

SCHIANDO POCO

A volte funzionano. Ecco i fondi a ritorno assoluto che hanno
saputo sfruttare la flessibilita totale sia durante la crisi del
2008 che nel recente rialzo della primavera-estate 2009.
Investono prevalentemente nel reddito fisso. Non garantiscono
nulla, né il capitale né un rendimento minimo, ma sono
candidati alla performance anche per i prossimi dodici mesi
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INSIGHT INVESTMENT MULTI-ASSET
GROUP DI CLERICAL MEDICAL
Il fondo CMIG Multi assets global
di Clerical Medical & stato studiato
per essere in grado di adattarsi alle
diverse condizioni di mercato. An-
ziché essere esposto a una sola as-
set class o area geografica il fondo
e investito in diversi mercati e asset
class e si ispira a diverse strategie
di investimento. Inoltre, i gestori
del fondo tengono sotto costante
controllo, correggendo all’occor-
renza, le allocazioni nelle diverse
asset class in modo da allinearsi
con le previsioni economiche e di
mercato.

Steve Cleal
GESTORE DEL FONDO AVIVA
INVESTORS ABSOLUTE TAA
Il fondo Aviva investors absolute
TAA & uno strumento di absolu-
te return che incorpora posizioni
sia lunghe (che puntano sul rialzo
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